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ระหวางวันที่ 3 – 15 กรกฎาคม 2552
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การลงทุนในกองทนุหุนสหรัฐฯ 
S&P500

2

ทําไมจึงควรลงทุนในหลักทรัพยท่ีอางอิงกับดัชนี S&P 500
• เปนการลงทุนในดัชนีท่ีมีการกระจายการลงทุนใน 500 บริษัทจดทะเบียนชั้นนําและขนาดใหญท่ีสุดใน

สหรัฐฯ (มูลคาบรษิัทไมต่ํากวา 3 พันลานดอลลารสหรัฐ) ซ่ึงถือเปนตัวแทนของตลาดหุนสหรัฐฯ
• ครอบคลมุการลงทุนในทุกกลุมอุตสาหกรรมโดยไมเนนกระจุกตัวในกลุมอุตสาหกรรมเดยีวมากเกินไป
• บริษัทท่ีจะผานการคัดเลอืกจะตองเปนบริษทัจดทะเบียนในสหรัฐฯ มกีารซ้ือขายในตลาดหุน NYSE และ 

NASDAQ  และจะตองมีการใชมาตรฐานทางบัญชี U.S. GAAP เพื่อความโปรงใส และความนาเชื่อถอืของ
การประเมินมลูคา

• เปนการลงทุนในบริษัทท่ีมีการกํากับดูแลกจิการท่ีดี (Corporate governance) ท่ีไดมาตรฐานในประเทศ
สหรัฐฯ

• หุนท่ีลงทุนมีสภาพคลองสูงจากการที่มีสัดสวนการหมนุเวียนซ้ือขายในตลาด (Free-float) มูลคาไมต่ํากวา 
50% ของมูลคาหุนท้ังหมด

• บริษัทชั้นนําโดยมากมีการกระจายธุรกิจไปทั่วโลก ซ่ึงรายไดจากการดาํเนินงานมักจะมกีารปรับตัวตาม
ภาวะเศรษฐกิจโลก

• ความผันผวนจากการลงทุนโดยเฉลี่ยต่ํากวาการลงทุนในตลาดอื่นๆ



3

ขอมลูพื้นฐานของดัชนี S&P 500 – หุน 20 อันดบัแรก

ที่มา: Bloomberg ณ 5 มิถุนายน 2552

4

การกระจายตัวในกลุมธุรกิจตางๆ ของดัชนี S&P500

ที่มา: S&P, Bloomberg ณ มถินุายน 2552

Sector Weight (%)

Information Technology 17.98            

Healt Care 15.28            

Energy 13.01            

Consumer Staples 12.79            

Financials 10.81            

Industrials 9.71              

Consumer Discretionary 8.76              

Utilities 4.32              

Telecommunication 3.98              

Materials 3.33              

S&P500 Weighting by Sector (%)
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ดัชนี S&P 500 มีความผันผวนต่ํากวาดัชนีอื่นๆ

ที่มา: Bloomberg ณ มิถนุายน 2552

จากกราฟจะเห็นวาดัชนี S&P500 (เสนสีดํา) มีความผันผวน (Correlation) ที่ตํ่าเมื่อเปรยีบเทียบกับดัชนีของกลุม
ประเทศบริค (MSCI BRIC Index) (เสนสีชมพู) และดัชนีของกลุมประเทศตลาดเกิดใหม (MSCI Emerging Markets 
Index) (เสนสีฟา)

6

ความสัมพันธของดัชนี S&P 500 เมื่อเปรียบเทียบกับสินทรัพยอื่นๆ

ที่มา: Bloomberg ณ มิถนุายน 2552

• ดัชนี S&P500 มีความสัมพันธ (Correlation) ที่ต่ําเมื่อเปรียบเทียบกับสินทรัพยอ่ืนๆ เชน ตราสาร
หนี้โลก (JPMorgan EMBI Global Index) ดัชนีสินคาโภคภัณฑ (Reuters/Jerry Commodities Index) 
ทองคํา น้ํามัน และหุนตลาดเกิดใหม (MSCI Emerging Markets)
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ภาวะเศรษฐกิจและภาวะตลาดหุนสหรัฐฯ

8ที่มา: Goldman Sachs, Credit Suisse, Bloomberg

แนวโนมเศรษฐกิจสหรัฐฯ – ยังชะลอตัวในป 2009 แตนาจะปรับดขีึน้ในชวงคร่ึงหลัง



9ที่มา: Bloomberg

การเคลื่อนไหวของตลาด S&P500 ในป 2009
• ตลาดปรับเพิ่มขึน้ 34% จากตนเดือนมีนาคม และปรับเพิ่มขึ้น 4% หลังจากที่ Stress Test ประกาศใน
ตนเดือนพฤษภาคม

10ที่มา: Bloomberg

การเคลือ่นไหวของตลาด S&P500 ในป 2009
• ตลาดหุนมีการประกาศเพิ่มทุนประมาณ 0.58% ตั่งแตตนไตรมาสจนถึงปจจุบัน (Quarter to 
Date) โดยมาจากกลุมธนาคาร



11ที่มา: Bloomberg, Credit Suisse, ML/BOA

แนวโนมความนาลงทุนของหุน S&P500

• มูลคาของตลาด S&P500 ยงัอยูในระดบัที่ต่ํากวาคาเฉลี่ย 10 ปทั้งในแงของรายได
(Earning) และมูลคาทางบัญชี (Book Value)

12ที่มา: Bloomberg, Credit Suisse, Goldman Sachs, Compustat

แนวโนมความนาลงทุนของหุน S&P500 – รายอุตสาหกรรม
• หุนในกลุมวัสดุภัณฑ (Material) มีการปรับตัวเพิ่มขึ้นมาก แตในแงของกลุมอุตสาหกรรมอื่นๆ 
อาทิ กลุมการแพทย (Health Care) กลุมสื่อสาร (Telecom) และกลุมสาธารณูปโภค (Utilities) 
ยังคงมีมูลคาอยูในระดับที่ต่ํา



13ที่มา: Goldman Sachs, Credit Suisse, Bloomberg

แนวโนมความนาลงทุนของหุน S&P500 
• บรรยากาศการลงทุน (Market sentiment) ปรับดีข้ึน โดยคาดัชนีวัดความกังวลของ Goldman Sachs 
แสดงใหเห็นวานักลงทุนมีความกังวลลดลง

Goldman Sachs Risk Barometer

14ที่มา: Goldman Sachs, Credit Suisse, Bloomberg

แนวโนมความนาลงทุนของหุน S&P500
• คา VIX Index ปรับลดลงมาอยูที่ระดับทีต่่ําสุดตั้งแตหลงั Credit Crisis แสดงใหเห็นความ
สมดุลของตลาดมากขึน้

VIX Index



15ที่มา: Bloomberg, Goldman Sachs

สถานการณของกลุมธนาคารและสถาบันการเงินของสหรัฐฯ ดีขึ้น
• ธนาคารในสหรัฐฯ มีการเพิ่มทนุ 76,000 ลานดอลลารสหรฐั (USD) ในป 2009 ขณะที่มแีผนในการ
เพิ่มเติมในชวงสั้นอีก 64,000 ลาน USD ทําใหมกีารเพิ่มทุนสทุธิรวม 140,000 ลาน USD โดยเฉพาะ
อยางยิ่งหลังจากที่มีการประกาศผล Stress Test

16

แนวโนมการลงทุนในตลาดหุนสหรฐัฯ ป 2009

ปจจยับวก

ภาวะเศรษฐกิจเร่ิมมีแนวโนมปรบัดีข้ึน ทําให
แนวโนมผลการดําเนินงานของบริษัทใหญ
ปรับดีข้ึน ซึ่งนาจะสะทอนใหราคาหุนปรับ
สูงข้ึน

สภาพคลองทั่วโลกอยูในระดับที่สูง จากการที่
ธนาคารกลางตางๆทั่วโลกใชนโยบายผอน
ปรนอัตราดอกเบี้ย ซึ่งเอ้ือตอการปรับตัวขึ้น
ของราคาสินทรัพยตางๆรวมทัง้หุน (Flush 
Liquidity Condition)

ปจจยัลบ

ภาวะเศรษฐกิจยังไมเสถียรทําใหราคา
หุนมีโอกาสปรบัตัวและมีความผันผวน
ไดมาก

ราคาหุนปรับเพิ่มขึ้นคอนขางมาก
ในชวง 3 เดือนทีผ่านมา ทําใหมโีอกาส
ปรับลดลงในระยะสั้นได

ดอลลารมีแนวโนมออนคาระยะยาวทํา
ให ความนาสนใจลงทุนในสินทรัพยที่
เปน USD ฐานปรับลดลง
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กองทุนเปดแอสเซทพลัสเอสแอนดพี 500
(ASP-S&P500)

18

จุดเดนกองทุน ASP-S&P500 : ชองทางการลงทุนในตลาดหุนชั้นนําในสหรัฐฯ 

• ลงทุนใน SPDR S&P500 ETF ท่ีเปนกองทุนท่ีมีความโปรงใส และมีนโยบายการลงทุนท่ีชัดเจน เพื่อเพิม่
ประสิทธิภาพของการลงทุน และลดการกระจุกตัวจากการลงทุนจากหุนในประเทศ

• บริหารความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน โดยทําสัญญาปองกันความเสี่ยงอัตรา
แลกเปลีย่นเต็มจํานวน (Fully Hedged) ในภาวการณลงทุนปกติ และจะใชกลยุทธ Dynamic hedging ใน
ภาวะอัตราแลกเปลี่ยนมคีวามผันผวนสูง

• คาธรรมเนียมการลงทุนต่ํา และไมคิดคาธรรมเนียมการซือ้ขาย โดยเรียกเก็บเพียงคาใชจายการทํา
รายการ (Transaction Fee) ท่ีกองทุนตางประเทศเรียกเก็บเทาน้ัน โดยเรียกเก็บไมเกิน 0.30% ของมูลคา
หนวยลงทุน ท้ังน้ี ในชวงระหวาง IPO จะไมคิดคาธรรมเนียมการทํารายการซือ้ดังกลาว

• มีสภาพคลองสูง สามารถซื้อ-ขาย ไดทุกวันทําการ 

• ชําระเงินคาขายคืนหนวยลงทุน ภายใน 4 วันทําการนบัจากวันทํารายการ

• เชื่อมั่นการบริหารกองทุนท่ีโปรงใส ภายใตการกํากับดูแลของสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.
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โครงสรางกองทุน ASP-S&P500

19

กองทุนเปดแอสเซทพลัส
เอสแอนดพี 500
(ASP-S&P500)

SPDR S&P500 
ETF Fund

State Street  Bank and Trust Company 

ลงทุนในหุนที่เปน
สวนประกอบของ 

S&P500 Index 

บริหารและจัดการโดย

20

กองทุนเปดแอสเซทพลัสเอสแอนดพี 500 (ASP-S&P500)

นโยบายการลงทุน กองทุนรวมหนวยลงทุน (Feeder Fund) ท่ีเนนลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ ซ่ึงมี
นโยบาย เนนลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุน SPDR S&P500 ETF Fund (กองทุนหลัก) 
ซ่ึงบริหารและจัดการโดย State Street Bank and Trust Company โดยเฉลี่ยในรอบ
บัญชีไมต่ํากวารอยละ 80 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน โดยกองทุนดังกลาวเปน
กองทุนเพือ่ผูลงทุนท่ัวไป (Retail Fund) ท่ีจดทะเบียนที่ประเทศสหรัฐฯ และมีการซ้ือ
ขายที่ตลาด New York Stock Exchange ARCA (NYSE)

เปดขาย IPO 3 – 15 กรกฎาคม 2552
มูลคาโครงการ 1,000  ลานบาท
อายุโครงการ ไมกําหนด 
ราคาเริ่มตน 10 บาทตอหนวยลงทุน
ลงทุนขั้นต่ํา 5,000 บาท

20
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วัน-เวลาการซื้อขาย ทกุวันทาํการ ภายในเวลา 15.30 น. โดยใชมูลคาหนวยลงทุน (NAV)
ณ สิ้นวันทําการ (NAV Master Fund และ Exchange rate ในวันทํา
รายการ) ที่ประกาศในวันทําการถดัไป

Benchmark S&P500 Index 90% และอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 1 ป สําหรับ
วงเงิน 1 ลานบาท เฉลี่ยของธนาคารพาณิชย 3 แหง ไดแก ธนาคาร
กรุงเทพ  ธนาคารกสิกรไทย และธนาคารไทยพาณิชย 10%

วันหยุดทําการของกองทุน วันหยุดของบริษัทจัดการ และกองทุนตางประเทศ

กองทุนเปดแอสเซทพลัสเอสแอนดพี 500 (ASP-S&P500)

22

คาธรรมเนียมและคาใชจายกองทุน

คาธรรมเนียมการขายและรับซ้ือคืน ไมมี

คาใชจายในการซือ้ขายหลักทรัพย 0.30% ของ NAV (เก็บเขากองทุน)

คาธรรมเนียมการจัดการ ไมเกิน 1.00% (เรียกเก็บจรงิ 0.50%)
คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชน ไมเกิน 0.07%
คาธรรมเนียมนายทะเบียน ไมเกิน 0.50 % (เรียกเก็บจรงิ 0.25%)

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บผูถือหนวย

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บกองทุน
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ทํา ไม ASP-S&P500 ปดความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจํานวน 

23ที่มา: Bloomberg

• เมื่อเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของดัชนี S&P500 ในระยะยาวจะเห็นวา ผลตอบแทนในรูปของคาเงิน
ดอลลาร หรือการปดความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน (FX Hedging) ทําใหผูลงทุนมีโอกาสไดรับผลตอบแทน
ที่ดีกวาการไมทํา Hedging

24

กองทุน SPDR S&P500 ETF Fund

ประเภทกองทุน กองทุน ETF สกุลดอลลารสหรัฐ ซ่ึงจดทะเบียนในประเทศสหรัฐฯ และมีการซือ้
ขายที่ตลาด New York Stock Exchange (NYSE Arca )

วัตถุประสงค เพื่อหวงัผลตอบแทนกอนหักคาใชจายใกลเคียงกับผลตอบแทนของดัชนี
S&P500 

นโยบายการลงทุน ลงทุนในหุนท่ีเปนสวนประกอบของ S&P500 Index
สัญลักษณ SPY
ขนาดกองทุน  (ณ 10 ม.ิย.2552) 65,762 ลานดอลลารสหรัฐ
ผูบริหารจัดการ
กองทุน (Trustee) 

State Street Bank and Trust Company

กฎหมายในการจดัตั้งกองทุน State of New York Law 
คาใชจายการดาํเนินงานรายป
(Annual Operating Expenses)

0.117% ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน (ปจจุบันคิดอยูท่ี 0.0945% 
เน่ืองจากมีการยกเวนคาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชน)
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รายชื่อหุน 10 อันดับแรกที่ SPDR S&P500 ETF

EXXON MOBIL CORP 4.85%
AT&T INC 2.14%
JOHNSON & JOHNSON 2.10%
MICROSOFT CORP 2.03%
PROCTER & GRAMBLE CO 1.99%
CHEVRON CORP NEW 1.94%
INTERNATIONAL BUSINESS MACH 1.88%
WAL MART STORES INC 1.68%
GENERAL ELECTRIC CO 1.54%
JPMORGAN CHASE & CO 1.44%
ขอมูล ณ 31 มีนาคม 2552
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ทําไมจึงเลือก SPDR S&P500 ETF (SPY)
• เปนกองทุน ETF S&P500 ที่ไดรับความนิยมจากผูลงทุนเปนอยางมาก โดยมูลคา

กองทุนปจจบุันอยูที่ประมาณ 67 พันลานดอลลารสหรัฐ*
• จดทะเบียนในตลาดหุนสหรัฐ (NYSE) ทําใหมีสภาพคลองในการซื้อขายสูงมาก ทํา

ใหราคาซื้อขาย มีความโปรงใส และสะทอนภาวะตลาดที่แทจริง
• ซ้ือขายในรูปดอลลารสหรัฐ (USD) ทําใหมีตนทุนการทําสัญญาปองกันความเสี่ยง

ดานอัตราแลกเปลี่ยนที่ต่ํา (Hedging) และ มีสภาพคลองในการทํา Hedging สูง
• สามารถติดตามขอมูลไดงายผานเวบ็ไซต www.spdrs.com
• ลงทุนโดยตรงหุน 500 บริษัทที่อยูในดัชนี S&P500 
• ผลการดําเนินงานในอดีตสามารถสะทอนการเปลี่ยนแปลงของราคาดัชนี S&P500 

ไดอยางดี และมีคา Tracking Error ต่ํา
• ตนทุนในการซ้ือขายต่ํากวาการลงทุนโดยตรงในดัชนี S&P500

*Bloomberg ณ วันที่ 5 มิถุนายน 2552



27

การลงทุนของกองทุน SPDR S&P500 ETF (SPY)

Source: Bloomberg

28

การลงทุนของกองทุน SPY เมื่อเปรียบเทียบกบัดัชนีS&P500

Source: Bloomberg ณ มถิุนายน 2552
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ผลตอบแทนการลงทุนของกองทุน SPY มีความใกลเคียงกับดัชนีS&P500

Source: Bloomberg ณ มถิุนายน 2552
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รายชื่อนักลงทุนสถาบัน ซึ่งเปนผุลงทุนหลักของกองทุน SPDR S&P500 ETF 

Source: Bloomberg ณ มถิุนายน 2552
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• ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของราคาหุนในดัชนี S&P500
• ความเสี่ยงที่ราคาหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยที่กองทุนหลักจดทะเบียนอาจ

มากกวาหรือนอยกวามูลคาหนวยลงทุนของกองทุนหลัก (Premium/Discount 
Risk) 

• สภาพคลองของหลักทรัพยที่กองทุนลงทุน (Liquidity Risk) 
• ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ (Foreign Exchange 

Rate Risk) 
• ความเสี่ยงจากการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาเพื่อปองกันความเสี่ยง 

(Hedging Risk)

ความเสีย่งหลัก
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การลงทุนมีความเส่ียง ผูลงทุนควรศึกษาขอมูลกอนตัดสินใจลงทุน

สอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมไดท่ี 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน แอสเซท พลัส จํากัด
ชั้น17 อาคารสาธรซติีท้าวเวอร  เลขที ่175 สาทรใต  แขวงทุงมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120

Call center 02-672-1111
สอบถามขอมูลอัตโนมัต ิ02-672-1000 โทรสาร 02-286-4480

www.assetfund.co.th


