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มันสมองทางการลงทุนท่ีคุณวางใจ

บลจ. ท่ีมีผูถือหุนใหญคือกระทรวงการคลัง

วันท่ี 8 เมษายน 2552

MFC International Oil Fund (I-OIL)

กองทุนเปดเอ็มเอฟซี อินเตอรเนชั่นแนล ออยล ฟนด
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ประเภทของกองทุนและเปาหมายการลงทุนประเภทของกองทุนและเปาหมายการลงทุน

§ เปนกองทุนเปด เนนลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุน PowerShares DB Oil Fund ซ่ึงบริหารและจัดการ
โดย DB Commodity Services LLC เพียงกองทุนเดียว 

§ กองทุนดังกลาวมีนโยบายลงทุนในสัญญาฟวเจอรสของน้ํามันดิบ (light sweet crude oil – WTI) เพ่ือ
ใหสามารถสรางผลตอบแทนที่ใกลเคียงกับดัชนี Deutsche Bank Liquid Commodity Index – Optimum 
Yield Crude Oil Excess Return

§ อาจพิจารณาลงทุนในหรือมีไวซ่ึงสัญญาซ้ือขายลวงหนา (Derivatives) ที่มีตัวแปรเปนอัตราแลกเปล่ียนเงิน
โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือปองกันความเสี่ยงจากการลงทุน (Hedging) และจะไมลงทุนในหรือมีไวซ่ึงตราสารที่มี
ลักษณะของสัญญาซ้ือขายลวงหนาแฝง (Structured Note)

§ ผลตอบแทนที่คาดหวังเพ่ือหวังผลตอบแทนที่ดีจากมูลคาหนวยลงทุนที่เพ่ิมขึ้นอันเนื่องมาจากการปรับตัวของ
ดัชนีน้ํามันดิบ (light sweet crude oil – WTI) 
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ลักษณะสําคัญของกองทุน ลักษณะสําคัญของกองทุน PowerSharesPowerShares DB Oil FundDB Oil Fund

§ ประเภทของกองทุน
- Exchange Traded Fund (ETF)* ซ่ึงจดทะเบียนใน American Stock Exchange 

(AMEX)

§ นโยบายการลงทุน
- เนนลงทุนในสัญญาฟวเจอรสของน้ํามันดิบ (light sweet crude oil – WTI) เพื่อให

สามารถสรางผลตอบแทนท่ีใกลเคียงกับดัชนี Deutsche Bank Liquid Commodity 
Index – Optimum Yield Crude Oil Excess Return
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โครงสรางของกองทุนโครงสรางของกองทุน

PowerShares DB Oil Fund DB Commodity Services LLC

“I-OIL” MFC  Asset Management Plc.

ลงทุน

บริหารจัดการ

บริหารจัดการ
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สาระสําคัญท่ัวไปของกองทุน สาระสําคัญท่ัวไปของกองทุน II--OILOIL

§ ประเภทโครงการ : กองทุนเปด

§ มูลคาโครงการ : 1,000 ลานบาท 

§ เปดเสนอขายคร้ังแรก : 9 – 22 เมษายน 2552

§ มูลคาข้ันตํ่าของการสั่งซื้อ : 10,000 บาท 

§ มูลคาข้ันตํ่าของการสั่งซื้อคร้ังถัดไป : 1,000 บาท

§ นโยบายการจายเงินปนผล : ไมมีนโยบายจายเงินปนผล

§ อายุโครงการ : ไมกําหนด

§ วันขายหนวยลงทุนภายหลังการเสนอขายคร้ังแรก  : ทุกวันทําการ ต้ังแตเวลา 8.30-15.30 น.

§  วันรับซื้อคืนหนวยลงทุน :        ทุกวันทําการ ต้ังแตเวลา 8.30-13.00 น.
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จุดเดนของกองทุน จุดเดนของกองทุน II--OILOIL

1.จังหวะการลงทุนดี1.จังหวะการลงทุนดี

2.โอกาสรับผลตอบแทนสูง2.โอกาสรับผลตอบแทนสูง

3.กระจายความเส่ียงจากการลงทุน3.กระจายความเส่ียงจากการลงทุน

• ราคาน้ํามันดิบไดปรับตัวลงจนอยูที่ระดับ
ตํ่า จึงเปนจังหวะที่ดีในการเขาไปลงทุน

• ดวยการเปล่ียนแปลงของราคาน้ํามันท่ีมีความผันผวน
คอนขางมาก จึงสามารถหาโอกาสจากการทํากําไรได
มากเชนกัน

•สามารถเปนการกระจายความเสี่ยงอีกหนึ่ง
ทางเลือกในการบริหารพอรตการลงทุนของตน

I-OILI-OIL
Oil Price Forecast

Consensus

MFC
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การปรับตัวของราคานํ้ามันการปรับตัวของราคานํ้ามัน

Source: APEX, April 8, 2009

§ จากกราฟ ในชวงประมาณ 7 เดือนยอนหลัง ราคาน้ํามันดิบมี
การปรับตัวลดลงกวา70% เมื่อเทียบจากราคานํ้ามันดิบท่ีสูงสุด
ในชวงเดือนก.ค.

§ โดยความผันผวนของราคาน้ํามัน มีการแกวงตัวคอนขางมาก

§ อยางไรก็ตาม เม่ือดูถึงจังหวะการลงทุนภายในชวงท่ีผานมา 
จะเห็นไดวาสามารถเขาไปทํากําไรไดในชวงส้ันๆ ไดหลายคร้ัง

§ ราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกมีการปรับตัวลดลงจากระดับ
ท่ีสูงสุดท่ี ประมาณ 147 $/Barrel ชวงกลางป 2008

§ ปจจุบันราคาน้ํามันดิบไดปรับตัวลดลงจนอยูในระดับตํ่า
ท่ีประมาณ 42-54 $/Barrel



- 8 - Strictly Confidential, Internal Use Only

Oil Price ForecastOil Price Forecast

Source : Bloomberg, April 8, 2009

• จะเห็นไดวา จากผลการวิเคราะหราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกของนักวิเคราะหสวนใหญ คาดการณส้ินป 2009 อยูท่ีระดับ
ราคาประมาณ 62 $/Barrel 

• ดังน้ัน จากสถานการณราคานํ้ามันปจจุบันท่ีอยูในระดับตํ่าท่ี 42-54 $/Barrel จึงถือไดวาอยูในระดับท่ีนาสนใจลงทุน 
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กระจายความเส่ียงจากการลงทุนกระจายความเส่ียงจากการลงทุน

§ น้ํามัน มีสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ (Correlation) ที่ตํ่าเม่ือเทียบกับการลงทุนในหลักทรัพยประเภทอื่นๆ เชน 
ตราสารหนี ้ตราสารทุน จึงถือเปนการกระจายลงทุนที่ดีในชวงที่ตราสารหนี้ และตราสารทุนมีความผันผวน

§ จากภาพ แสดงความสัมพันธระหวางการลงทุนในน้ํามันกับการลงทุนในสินทรัพยประเภทอื่นๆ 

Correlations (3 years ending Dec 08, weekly returns)

Source: Global insight, Lehman, WGC, Dec 08
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FX View and StrategyFX View and Strategy

View : คาเงินบาทมีแนวโนมออนคาลงในอีก 3 เดือนขางหนา เนื่องจากภาวะชะลอตัวเศรษฐกิจ
ของโลก และของไทย ดุลบัญชีเดินสะพัดที่จะติดลบ และการลดดอกเบ้ียนโยบายของธนาคาร
แหงประเทศไทย

Strategy : สัดสวนในการ Hedging USD/THB จะอยูที ่25%*ของมูลคาสินทรัพยสุทธิของกองทุน
การประกันความเสี่ยง (Hedge)

1 ) จะพิจารณาเขาทําการ Hedge ในชวงเวลาที่เหมาะสม
2 ) อาจปรับเพ่ิม/ลดสัดสวนในการ Hedge เมื่อบริษัทจัดการเห็นวาเหมาะสมกับสถานการณนั้นๆ
หมายเหตุ* สัดสวนการ Hedging ณ วันที ่2 กุมภาพันธ 2552  คณะกรรมการนโยบายการลงทุน
จะเปนผูพิจารณากําหนด หรือ ปรับเปล่ียนสัดสวนการ Hedging ดังกลาวโดยคํานึงถึงแนวโนม
อัตราแลกเปล่ียน และความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน เพ่ือประโยชนสูงสุดตอ  
ผูถือหนวย ภายใตกฎระเบียบของสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต 

Source : MFC FX & Strategy Dep
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II--OIL OIL เหมาะกับนักลงทุนประเภทใดเหมาะกับนักลงทุนประเภทใด

§ นักลงทุนที่มีความรูความเขาใจถึงปจจัยที่จะมีผลกระทบตอการเปล่ียนแปลงของราคาน้ํามัน       
ในตลาดโลกเปนอยางดี

§ นักลงทุนที่มีมองหาโอกาสเพ่ือรับผลตอบแทนที่ดีจากการลงทุนในตางประเทศ 
§ นักลงทุนที่สามารถยอมรับความเสี่ยงในระดับสูงที่จะเกิดขึ้นจากการเปล่ียนแปลงของ

ราคาน้ํามันในตลาดโลกและอัตราแลกเปล่ียนได
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ความเสี่ยงและแนวทางการบริหารความเสี่ยงและแนวทางการบริหาร

ขึ้นอยูกับการพิจารณาของบริษัทจัดการ โดยคํานึงถึงประโยชนสูงสุดของ
กองทุนและ ผูลงทุน โดยพิจารณาถึงสภาวะเศรษฐกิจและผลการดําเนิน
งานองกองทุนหลัก

ความเส่ียงในการลงทนตางประเทศ 

ใชเครื่องมือในการวิเคราะหความเส่ียงแบบ Value-at-risk ความเส่ียงจากการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา 

พิจารณาวิธีการปองกันความเส่ี   ยงตามความเหมาะสมกับสภาวการณในแต
ละขณะ 

ความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

กองทุนหลัก เปนกองทุนประเภท Exchange Traded Fund ซึ่งจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยอเมริกัน (AMEX) จึงมีสภาพคลองสูง สามารถ
ซื้อขายไดทุกวันทําการ 

ความเส่ียงจากการขาดสภาพคลองของตราสาร 

ลงทุนในนํ้ามันเปนการกระจายความเส่ียงจากการลงทุนในสภาวะที่คาดวา
ผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารทุนหรือตราสารหน้ีมีแนวโนมลดลง 

ความเส่ียงจากการเปลี่ยนแปลงของราคานํ้ามันดิบใน
ตลาดโลก 

แนวทางการบริหารความเส่ียงความเส่ียงในการบริหารกองทุน
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คาธรรมเนียมหลักของ คาธรรมเนียมหลักของ II--OILOIL

ไมเกิน 0.10 (ตามที่จายจริง)ไมเกิน 0.10คาโฆษณา :

ไมเกิน 1.0
(ของมูลคาทรัพยสิน ณ วันจดทะเบียน)

ไมเกิน 0.10

ไมเกิน 0.07

ไมเกิน 1.00

ตามท่ีระบุในหนังสือช้ีชวน 
(รอยละของมูลคาทรัพยสินของกองทุน)

0.50
(ของมูลคาทรัพยสิน ณ วันจดทะเบียน)

คาใชจายในการจัดตั้งกองทุนรวม:

0.10คาธรรมเนียมนายทะเบียนหนวยลงทุน

0.03คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชนรายป*

0.75คาธรรมเนียมการจัดการรายป

คิดจริง 
(รอยละของมูลคาทรัพยสินของกองทุน)

คาธรรมเนียม

คาธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากกองทุนรวมมีดังน้ี

คาธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากผูถือหนวยมีดังน้ี

0.25ไมเกิน 0.75คาธรรมเนียมในการซื้อขายหลักทรัพย
(เมื่อมีการส่ังซื้อหรือขายคืนหนวยลงทุน)

ไมมีไมมีคาธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหนวยลงทุน

ไมมีไมมีคาธรรมเนียมการรับซื้อคืน

ไมเกิน 1.0

ตามท่ีระบุในหนังสือช้ีชวน
(รอยละของมูลคาหนวยลงทุน)

0.50คาธรรมเนียมการขาย
(ภายหลังการเสนอขายครั้งแรก)

คิดจริง
(รอยละของมูลคาหนวยลงทุน)

คาธรรมเนียม

*ผูดูแลผลประโยชน: ธนาคารซิตี้แบงก เอ็นเอ สาขากรุงเทพฯ
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สรุปขอมูลเบื้องตนของกองทุนหลักสรุปขอมูลเบื้องตนของกองทุนหลัก

§ กองทุน PowerShares DB Oil Fund  บริหารและจัดการโดย DB Commodity Services LLC  

§ มีนโยบายลงทุนในสัญญาฟวเจอรสของน้ํามันดิบ (light sweet crude oil – WTI) 

§ สามารถสรางผลตอบแทนที่ใกลเคียงกับดัชน ีDeutsche Bank Liquid Commodity Index –
Optimum Yield Crude Oil Excess Return  

§ มีลักษณะเปน Exchange Traded Fund จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยอเมริกัน (American Stock 
Exchange-AMEX)

§ Exchange Traded Fund คืออะไร

§ กองทุนเปดที่สามารถซ้ือขายไดบนตลาดหลักทรัพยเหมือนหุนตัวหนึ่ง

§ ผลตอบแทนของ ETF จะใกลเคียงกับผลตอบแทนของดัชนีอางอิง

§ สินทรัพยท่ีกองทุนถือเปนพอรตการลงทุนในดัชนีอางอิง
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ผลการดําเนินงานของกองทุนผลการดําเนินงานของกองทุน

Index History (%) Since Inception* 1 Year 3 Year 5 Year 10 Year 
DB Crude Oil Index -5.72 -40.80 -5.53 15.62 27.40 
S&P GS Crude Index -18.97 -55.47 -18.30 -0.88 17.06 
DJ-AIG Crude Index -17.19 -53.23 -15.70 2.40 19.25 
S&P 500 Index -18.47 -36.99 -8.36 -2.19 -1.38 
 *The Fund inception date: 1/5/2007

      ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต    
Source: Invesco Powersahres, www.invescopowershares.com
As of Dec 31, 2008

Index Performance (Growth of & 10,000) Index Weight (as of 6/04/2009) 

http://www.invescopowershares.com
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ผลการดําเนินงานต้ังแตจัดต้ังกองทุนผลการดําเนินงานต้ังแตจัดต้ังกองทุน

Source: Bloomberg, 06/04/2009

เปรียบเทียบผลการดําเนินงานระหวางกองทุน PowerShares DB Oil Fund กับ Benchmark

หมายเหตุ : Benchmark คือ Deutsche Bank Liquid Commodity Index – Optimum Yield Crude Oil Excess Return และดัชนีราคา
น้ํามันดิบเวสตเท็กซัส (NYMEX WTI Crude Oil) ในสกุลเงินดอลลารสหรัฐ

DBO

DBOLIX

WTIต้ังแตจัดต้ังกองทุน (5 มกราคม 2550)
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ผลการดําเนินงานต้ังแตตนป ผลการดําเนินงานต้ังแตตนป 0909

Source: Bloomberg, 06/04/2009

หมายเหตุ : Benchmark คือ Deutsche Bank Liquid Commodity Index – Optimum Yield Crude Oil Excess Return และดัชนีราคา
น้ํามันดิบเวสตเท็กซัส (NYMEX WTI Crude Oil) ในสกุลเงินดอลลารสหรัฐ

เปรียบเทียบผลการดําเนินงานระหวางกองทุน PowerShares DB Oil Fund กับ Benchmark

DBO

DBOLIX

WTI
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ขอสงวนสิทธ์ิขอสงวนสิทธ์ิ

§  เอกสารนี้เปนลิขสิทธิ์ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนเอ็มเอฟซี จํากัด (มหาชน) (เอ็มเอฟซี) 
ซึ่งจัดทําขึ้นเพ่ือใหผูสนใจไดรับทราบเกี่ยวกับสินคาและบริการของเอ็มเอฟซี และใชสําหรับการนํา
เสนอภายในประเทศไทยเทานั้น

§ เอ็มเอฟซี ขอสงวนสิทธิ์ในการหามลอกเลียนขอมูลในเอกสารนี้ หรือหามแจกจายเอกสารนี้ หรือ
หามทําสําเนาเอกสารนี้ หรือหามกระทําการอื่นใดที่ทําใหสาระสําคัญของเอกสารฉบับนี้เปล่ียนไป
จากเดิม โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากเอ็มเอฟซี

§ ขอมูลบางสวนในเอกสารนี้ไดอางอิงจากแหลงที่มาของขอมูลที่เชื่อถือได แตมิไดหมายความวา 
เอ็มเอฟซี ไดรับรองในความถูกตองและครบถวนของขอมูลดังกลาวเนื่องจากขอมูลอาจมีการ
เปล่ียนแปลงไดขึ้นอยูกับชวงเวลาที่นําขอมูลมาใชในการอางอิง

§ ขอมูลและความเห็นที่ปรากฏในเอกสารนี้เปนเพียงความเห็นเบ้ืองตนเทานั้น มิใชคํามั่นสัญญาหรือ
การรับประกันผลตอบแทนแตอยางใด

§ เอกสารนี้ไมไดผานการตรวจสอบหรือรับรองจากหนวยงานทางการใดๆ ทั้งสิ้น การตัดสินใจใดๆ 
จากเอกสารฉบับนี้จะตองทําดวยความระมัดระวังและรอบคอบ หากมีขอสงสัยใดๆ เกี่ยวกับเอกสาร
ฉบับนี้กรุณาสอบถามจากเจาหนาที่โดยตรง
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คําเตือนคําเตือน

§ ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
§ การวัดผลการดําเนินงานของกองทุน จัดทําขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนินงานที่กําหนดโดย

สมาคมบริษัทจัดการลงทุน
§ การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรศึกษาขอมูลกอนการตัดสินใจลงทุน  และผูลงทุนควรศึกษาคูมือ

ภาษีของกองทุนรวมหุนระยะยาวหรือกองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ 
§ การลงทุนในหนวยลงทุนมิใชการฝากเงิน และมีความเสี่ยงของการลงทุน ผูลงทุนควรลงทุนในกอง

ทุนรวมดังกลาวเมื่อเห็นวาการลงทุนในกองทุนรวมเหมาะสมกับวัตถุประสงคการลงทุนของตนและผู
ลงทุนยอมรับความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นจากการลงทุนดังกลาวได 
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มันสมองทางการลงทุนที่คุณวางใจ

บลจ. ที่มีผูถือหุนใหญคือกระทรวงการคลัง


